Miinchen, 04. Juli 2024
PRESSEMITTEILUNG

Immobilien6konom Prof. Dr. Vornholz untersucht fur
BVT im Rahmen der Research-Kooperation den Im-
mobilien-Investmentmarkt USA

= Aktuelle Ausarbeitung zu den Auswirkungen der Konjunk-
turzyklen auf den US-amerikanischen Immobilien-Invest-
mentmarkt sei der Jahrtausendwende.

= Detaillierte Analyse der Segmente Bliro-, Einzelhandels-
und Wohnimmobilien (Multifamily, Apartments).

= Untersuchung einzelner Teilmarkte und der Cross Border-
Investments.

Der Immobilien-Investmentmarkt der USA ist der grofite, liqui-
deste und zugleich transparenteste Immobilien-Investment-
markt der Welt. Die Marktvolatilitat kann hier starker ausfallen
als in anderen Landern, wobei sich die einzelnen Assetklassen
sehr heterogen verhalten und entwickeln kénnen.

In der aktuellen Ausarbeitung ,Immobilien-Investmentmarkt USA® er-
Ortert Immobilienbkonom Prof. Dr. Vornholz, Leiter der Immobilien-
Research Vornholz GmbH, detailliert die Entwicklungen auf dem US-
amerikanischen Immobilien-Investmentmarkt seit der Jahrtausend-
wende. Seine Studie zeigt auf, wie sowohl monetare Einflussfaktoren
als auch die Wirtschafts- und Einkommensentwicklung und die de-
mografische Entwicklung zu zyklischen Entwicklungen auf den ge-
werblichen Immobilienmarkten flhrten. Diese weisen allerdings nicht
alle derart starke Auswirkungen wie die Finanz- und Wirtschaftskrise
2007/08 oder der mit der Zinswende einsetzende Einbruch im Som-
mer 2022 auf.

Neben der Entwicklung des Gesamtmarktes wird auch die Entwick-
lung der Segmente Bliro-, Einzelhandels- und Wohnimmobilien (Mul-
tifamily, Apartments), die Entwicklung auf regionale Teilméarkte sowie
die resultierenden Verénderungen bei den Cross Border-Invest-
ments analysiert.

In der Perspektive sieht Prof. Dr. Vornholz fir US-Immobilien trotz
aktueller Schwierigkeiten fur die Zukunft insgesamt durchaus gute
Rahmenbedingungen. So dirfte der Hochpunkt des aktuellen Straf-
fungszyklus der US-amerikanischen Notenbank FED erreicht sein
und Zinssenkungen wieder in den Fokus riicken. Dadurch bleibe der
langfristige Wachstumsausblick gut.

Martin Stol3, Geschéaftsfihrer der BVT Holding und Leiter des Ge-

schéftsbereichs Immobilien USA, teilt die Einschatzung von Prof. Dr.
Vornholz hinsichtlich der positiven Wachstumsperspektive: "Mit Blick
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auf die Wachstumsperspektiven sind fiir mich die USA weiterhin ei-
ner der attraktivsten Investitionsmarkte. Seit 2022 wurde das Finan-
zierungsvolumen von US-Banken fur Immobilienkredite merklich zu-
rickgefahren. Ebenso sehen wir in Teilmarkten wie dem Sunbelt
Uberbauungstendenzen. Beides fiihrt zu einem Riickgang der Neu-
bautatigkeit um rund 45 Prozent im Vergleich zum langjahrigen Mit-
tel. Dies wird mittelfristig zu einem Mangel an neuen Objekten ab
2026 fuhren. In Folge kann bei Neubauprojekten nach Abschluss der
Bau- und Vermietungsphase in rund 3 Jahren von einem guten Mark-
tumfeld und hoher Nachfrage ausgegangen werden. Gut fur Anleger,
die jetzt investieren! Fir unsere aktuellen Fonds sichern wir uns der-
zeit vielversprechende Projekte."

BVT-Research-Reihe

Die aktuelle Ausarbeitung ist Teil der Research-Kooperation der BVT
Unternehmensgruppe in den Assetklassen Immobilien Deutschland
und Immobilien USA mit Prof. Dr. Glnter Vornholz als unabhéngi-
gem Research-Partner. Er ist Leiter der ImmobilienResearch Vorn-
holz GmbH und war 25 Jahre bei der Norddeutschen Landesbank
und deren Tochter Deutsche Hypo in den Abteilungen Volkswirt-
schaft und Immobilien Research in leitenden Positionen tatig. Dar-
Uber hinaus war er von 2011 bis 2023 Professor fir Immobilienéko-
nomie an der EBZ Business School in Bochum. In dieser Zeit hat er
zahlreiche Lehrbicher und Artikel Gber immobilienwirtschaftliche
Themen verfasst.

Zur Studie

Hinweis

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bei den Produkten der BVT Unter-
nehmensgruppe handelt es sich um geschlossene Publikums- und
Spezial-AlIF. Der Anleger geht mit einer Investition eine langfristige
Bindung ein, die mit Risiken verbunden ist. Die Beteiligung ist nur
eingeschrankt handelbar. Es besteht das Risiko, dass der Anleger
seinen Anteil nicht verauf3ern oder keinen ihrem Wert angemesse-
nen Preis erzielen kann. Der Anleger stellt der Investmentgesell-
schaft Eigenkapital zur Verfligung, das durch Verluste aufgezehrt
werden kann. Die Anteile an der Investmentgesellschaft weisen auf-
grund der vorgesehenen Zusammensetzung des Investmentvermo-
gens und der Abhangigkeit von der Marktentwicklung sowie den bei
der Verwaltung verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf.
Das bedeutet, dass der Wert der Anteile auch innerhalb kurzer Zeit-
raume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unter-
worfen sein kann. Der Anleger sollte daher bei seiner Anlageent-
scheidung alle in Betracht kommenden Risiken einbeziehen. Eine
ausfuhrliche Darstellung der Risiken enthalten die fir das jeweilige
Beteiligungsangebot erstellten Verkaufsunterlagen. Fir Publikums-
AIF sind der Verkaufsprospekt sowie das Basisinformationsblatt und
der letzte verdffentlichte Jahresbericht in ihrer jeweils aktuellen Fas-
sung — jeweils in deutscher Sprache und kostenlos — in Papierform
von lhrem Anlageberater oder von der derigo GmbH & Co. KG, Ro-
senheimer Strale 141 h, 81671 Minchen erhaltlich oder unter
www.derigo.de abrufbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte
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https://www.bvt.de/mailing/US_Immobilien-Investmentmarkt.pdf

ist in deutscher Sprache unter www.derigo.de/Anlegerrechte verfiig-
bar. Fir Spezial-AlF sind die Informationen gemaf § 307 Absatz 1
und 2 KAGB, ggf. das Basisinformationsblatt in ihrer jeweils aktuellen
Fassung sowie der letzte Jahresbericht bei der BVT Beratungs-, Ver-
waltungs- und Treuhandgesellschaft fir internationale Vermogens-
anlagen mbH, Tolzer Straf3e 2, 82031 Griinwald, oder bei der derigo
GmbH & Co. KG, Rosenheimer StraRe 141 h, 81671 Minchen er-
haltlich.

Zur BVT Unternehmensgruppe

Kompetenz in Sachwertanlagen seit 1976. Die BVT Unterneh-
mensgruppe mit Sitz in Minchen und Atlanta sowie Buros in Berlin,
Koln und Boston erschliel3t als bankenunabhangiger Asset Manager
seit Uber 45 Jahren deutschen Privatanlegern und institutionellen In-
vestoren die vielfaltigen Chancen internationaler Sachwertinvestitio-
nen. Mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von 8,8 Mrd. Euro und
rund 80.000 Anlegern seit Griindung zahlt die BVT in Deutschland
zu den erfahrensten Anbietern im Bereich der geschlossenen Sach-
wertbeteiligungen. Mit der derigo GmbH & Co. KG verfugt BVT Uber
eine eigene Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB).

Mehr zu BVT unter www.bvt.de.
Mehr zu derigo unter www.derigo.de
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